
Auszug aus dem Protokoll
des Regierungsrates des Kantons Zürich

Sitzung vom 2. März 2016

166. Anfrage (Vorgehen zur Kapitalisierung von AXPO und EKZ)

Die Kantonsräte Alex Gantner, Maur, Hans-Peter Amrein, Küsnacht, und
Josef Wiederkehr, Dietikon, haben am 30. November 2015 folgende An-
frage eingereicht:

Schon manch ein europäisches Energieunternehmen musste in den letz-
ten Jahren wegen der Marktlage auf dem Strommarkt, grösstenteils her-
vorgerufen durch die staatlich massiv subventionierte Energiewende (eine
typische Marktverzerrung), von den Eigentümern, sprich Aktionären, ka-
pitalisiert werden.

Der Kanton Zürich hält zusammen mit den kantonseigenen (= 100%
Aktienanteil) Elektrizitätswerken des Kantons Zürich (EKZ) eine Aktien-
beteiligung von 36,75% an der Axpo Holding AG (Axpo Holding).

Es ist durchaus möglich und denkbar, dass der Verwaltungsrat der
Axpo Holding von seinen Aktionären (neben dem Kanton Zürich und der
EKZ sind dies die weiteren Vertragskantone oder deren Kantonswerke)
eine Kapitalerhöhung verlangt oder gar verlangen muss. In einem solchen
Fall muss es meistens schnell gehen, da sonst das Überleben des Unter-
nehmens rasch gefährdet sein kann (Gegenparteienrisiko von Vertrags-
partnern, Klauseln in Verträgen mit Fremdkapitalgebern, etc.).

In diesem Zusammenhang bitten wir den Regierungsrat um die Be ant -
wortung folgender Fragen:
1. Wie sieht, für je den Kanton Zürich und die EKZ, der genaue formale

und zeitliche Ablauf aus ab einem Beschluss des Verwaltungsrates,
die Axpo Holding zu kapitalisieren, bis zur Überweisung des neuen
Kapitals?

2. Falls im derzeit gültigen Prozedere für je den Anteil des Kantons Zü-
rich bzw. der EKZ keine abschliessende Volksabstimmung (entweder
über ein obligatorisches oder fakultatives Referendum eines Kantons-
ratsbeschlusses) vorgesehen ist, welche Möglichkeiten würden beste-
hen, trotzdem eine Volksabstimmung abzuhalten?

3. Falls eine zuständige Instanz in der Beschlussfassung (Verwaltungsrat
EKZ, Regierungsrat, Kantonsrat, Volk, andere) eine Beteiligung des
Kantons und/oder der EKZ an einer Kapitalerhöhung der Axpo Hol-
ding ablehnen würde, könnten gemäss bestehender Verträge andere
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Aktionäre den Anteil des Kantons bzw. der EKZ übernehmen (was
zu einer Verwässerung führen würde)? Falls nein, welche vertraglichen
Anpassungen wären nötig und wer entscheidet für den Kanton Zürich
und die EKZ abschliessend darüber?

4. Falls eine zuständige Instanz (Verwaltungsrat EKZ, Regierungsrat,
Kantonsrat, Volk, andere) eine Beteiligung des Kantons und/oder der
EKZ an einer Kapitalerhöhung der Axpo Holding verweigern würde,
könnten gemäss bestehender Verträge neue Aktionäre den Anteil des
Kantons bzw. der EKZ übernehmen (eine Teilprivatisierung, verbun-
den mit einer Verwässerung)? Falls nein, welche vertraglichen Anpas-
sungen wären nötig und wer entscheidet für den Kanton Zürich und
die EKZ abschliessend darüber?

5. Wie würde der Kanton Zürich eine allfällig genehmigte Beteiligung
(direkt und/oder indirekt über die EKZ) an einer Kapitalerhöhung
der Axpo Holding finanzieren?

6. Würde eine entsprechende Kapitalerhöhung dem mittelfristigen Aus-
gleich der Staatsrechnung angerechnet? Falls nein, weshalb nicht und
was sind die gesetzlichen Grundlagen dazu?

7. Gab es oder gibt es im Verwaltungsrat der Axpo Holding Gespräche,
Verhandlungen oder Vorbereitungen betreffend einer Kapitalerhö-
hung? Falls ja, gibt es im Regierungsrat entsprechende Beratungen?
Wie schätzt der Regierungsrat aus heutiger Sicht die Wahrscheinlich-
keit ein, dass die Axpo Holding in den nächsten 1, 3 bzw. 5 Jahre ka -
pitalisiert werden muss?

8. Stehen derzeit Garantien oder andere finanzielle Verpflichtungen sei-
tens der EKZ zugunsten der Axpo Holding aus? Falls ja, welche?

9. Kann der Regierungsrat bestätigen, dass seitens des Kantons Zürich
derzeit keine Garantien oder andere finanzielle Verpflichtungen zu-
gunsten der Axpo Holding ausstehen? Falls nein, welche?

10. Sind derzeit Darlehen oder ähnliche Finanzierungsinstrumente der
Axpo Holding gegenüber dem Kanton Zürich und/oder der EKZ aus-
stehend? Falls ja, bitte um Details betreffend Höhe, Fälligkeit, Zins-
satz und Sicherheiten.
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Auf Antrag der Baudirektion

b e s c h l i e s s t  d e r  R e g i e r u n g s r a t :

I. Die Anfrage Alex Gantner, Maur, Hans-Peter Amrein, Küsnacht, und
Josef Wiederkehr, Dietikon, wird wie folgt beantwortet:

Der Kanton hält zusammen mit den kantonseigenen Elektrizitätswer-
ken des Kantons Zürich (EKZ) an der Axpo Holding AG (Axpo Holding)
eine Minderheitsbeteiligung von 36,75% der Aktien. Die restlichen Ak-
tien befinden sich im Eigentum der anderen Vertragskantone oder deren
Kantonswerke. Entsprechend der Beteiligung haben im 13-köpfigen Ver-
waltungsrat der Axpo Holding je zwei Vertreter des Regierungsrates und
der EKZ Einsitz. Die Axpo Holding und ihre Tochtergesellschaften bil-
den zusammen den Axpo-Konzern.

Die Kapitalerhöhung bei einer Aktiengesellschaft ist im Obligationen-
recht (OR, SR 220) geregelt. Weiter massgebend für die Axpo Holding
sind der NOK‐Gründungsvertrag vom 22. April 1914 (LS 732.2) und die
Statu ten der Gesellschaft. Der NOK‐Gründungsvertrag stellt eine koordi-
nationsrechtliche, rechtsgeschäftliche Verwaltungsvereinbarung der be-
teiligten Kantone dar. Er regelt in einer für die Parteien verbindlichen
Weise das Verhältnis der Vertragspartner untereinander sowie die Rechte
und Pflichten der Vertragspartner und ist in diesem Sinne mit einem
Aktionärbindungsvertrag vergleichbar.

Zu Frage 1:
Die Kapitalerhöhung bei einer Aktiengesellschaft ist in Art. 650 ff. OR

geregelt. Die Erhöhung des Aktienkapitals wird von der Generalversamm-
lung beschlossen und ist vom Verwaltungsrat innerhalb von drei Mona-
ten durchzuführen (ordentliche Kapitalerhöhung, Art. 650 Abs. 1 OR). Die
Generalversammlung kann durch Statutenänderung den Verwaltungs-
rat ermächtigen, das Aktienkapital innert einer Frist von längstens zwei
Jahren zu erhöhen (genehmigte Kapitalerhöhung, Art. 651 Abs. 1 OR). Je -
der Aktionär hat Anspruch auf den Teil der neu ausgegebenen Aktien, der
seiner bisherigen Beteiligung entspricht (Bezugsrecht, Art. 652b Abs. 1
OR). Die Generalversammlung vollzieht ihre Wahlen und fasst ihre Be-
schlüsse, soweit das Gesetz oder die Statuten es nicht anders bestimmen,
mit der absoluten Mehrheit der vertretenen Aktienstimmen (Art. 703 OR).
Für eine ordentliche Kapitalerhöhung gibt es keine zusätzliche gesetz-
liche Bestimmung, hingegen ist für eine genehmigte Kapitalerhöhung ein
Beschluss der Generalversammlung erforderlich, der mindestens zwei
Drittel der vertretenen Stimmen und die absolute Mehrheit der vertre-
tenen Aktiennennwerte auf sich vereinigt (Art. 704 Abs. 1 OR).
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Gemäss § 2 des NOK-Gründungsvertrages übernehmen die Vertrags-
kantone die neuen Aktien nach dem gleichen Verhältnis, wenn das Aktien-
kapital erhöht wird. Dies entspricht dem Bezugsrecht nach Art. 652b
Abs. 1 OR.

Die Generalversammlung der Axpo Holding fasst ihre Beschlüsse ge -
mäss den Statuten mit der absoluten Mehrheit der anwesenden und ver-
tretenen Aktienstimmen, soweit das Gesetz (Art. 704 OR) oder die Statu-
ten für die Beschlussfassung nicht zwingend eine qualifizierte Mehrheit
vorschreiben. Die Statuten enthalten keine Bestimmungen zur Kapital-
erhöhung.

Vor der Abstimmung über eine Kapitalerhöhung durch die General-
versammlung müssten die Aktionäre Kanton Zürich und EKZ über die
Zustimmung zu diesem Vorhaben befinden und ihre Aktionärsvertreter
im Hinblick auf die Generalversammlung entsprechend mandatieren.
Sollte eine Entschlussfassung durch den Kanton vor der Generalversamm-
lung nicht zustande kommen, müsste der Aktionärsvertreter des Kantons
die Kapitalerhöhung ablehnen.

Die Beteiligung des Kantons an der Axpo Holding ist im Verwaltungs-
vermögen eingestellt. Eine Teilnahme des Kantons an einer Kapitalerhö-
hung der Axpo Holding stellt daher gemäss § 34 des Gesetzes über Cont -
rolling und Rechnungslegung (CRG, LS 611) eine Investitionsausgabe
dar. Eine Ausgabe bedarf gemäss § 35 Abs. 1 CRG einer Rechtsgrundlage,
eines Budgetkredits und einer Ausgabenbewilligung. Über neue einma-
lige Ausgaben über 3 Mio. Franken beschliesst gemäss Art. 56 Abs. 2 lit. a
KV (LS 101) der Kantonsrat mit der Mehrheit aller Mitglieder. Gemäss
Art. 33 Abs. 1 lit. d KV unterstehen Beschlüsse des Kantonsrates über
neue einmalige Ausgaben von mehr als 6 Mio. Franken dem fakultativen
Referendum. Der genaue zeitliche Ablauf hängt somit insbesondere
vom Kantonsrat und von einem allfälligen fakultativen Referendum ab.

Gemäss § 2 Abs. 1 lit. k der EKZ-Verordnung vom 13. Februar 1985
(LS 732.11) steht dem Verwaltungsrat der EKZ die Beschlussfassung über
die Beteiligung an anderen Unternehmungen gemäss § 11 des EKZ-Ge-
setzes vom 19. Juni 1983 (LS 732.1) zu.

Die Überweisung des neuen Kapitals im Anschluss an eine durch die
Generalversammlung genehmigte Kapitalerhöhung dürfte sowohl beim
Kanton als auch bei den EKZ rasch umgesetzt werden können, da der dies-
bezügliche Ablauf aufgrund des Zeitbedarfs vor der Generalversamm-
lung für die Entschlussfassung des Kantons entsprechend geplant wer-
den könnte.
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Zu Frage 2:
Beim Kanton unterstehen Beschlüsse des Kantonsrates über neue ein-

malige Ausgaben von mehr als 6 Mio. Franken dem fakultativen Refe-
rendum (vgl. Beantwortung der Frage 1). Bei den EKZ besteht betref-
fend ihre Beteiligung an einer Kapitalerhöhung bei der Axpo Holding
keine Möglichkeit einer Volksabstimmung. Dazu wäre eine Anpassung
des EKZ-Gesetzes und/oder der EKZ-Verordnung erforderlich.

Zu Fragen 3 und 4:
Die beteiligten Kantone dürfen ihre Aktien nicht an Dritte veräussern,

ausgenommen an ein eigenes staatliches Elektrizitätswerk (§ 3 NOK-
Gründungsvertrag). Eine Beteiligung neuer Aktionäre an der Axpo Hol-
ding ist damit ausgeschlossen, die Übertragung von Aktien innerhalb
des bestehenden Aktionariats ist hingegen möglich. Gemäss § 2 Abs. 2
des NOK-Gründungsvertrages übernehmen die Vertragskantone die
neuen Aktien bei einer Kapitalerhöhung nach dem bestehenden Verhält-
nis. Da bei handelt es sich um ein Bezugsrecht nach Art. 652b OR. Sollte
ein Vertragskanton auf seine Bezugsrechte verzichten, könnten die ihm
zustehenden Anteile an der Kapitalerhöhung von anderen bisherigen
Aktionären übernommen werden.

Soll die Beteiligung neuer Aktionäre an der Axpo Holding ermöglicht
werden, muss der NOK-Gründungsvertrag angepasst werden. Dies müsste
von den Vertragskantonen einstimmig beschlossen werden. Im Kanton
Zürich wäre dazu ein dem fakultativen Referendum unterstehender Kan-
tonsratsbeschluss erforderlich (gemäss Art. 54 Abs. 1 lit. c KV beschliesst
der Kantonsrat über interkantonale Verträge, soweit nicht der Regie-
rungsrat zuständig ist; der Regierungsrat ist für Vereinbarungen auf Ver-
ordnungsstufe allein zuständig, vgl. Art. 69 Abs. 1 KV). Eine formale Zu-
stimmung der EKZ wäre nicht erforderlich, da sie nicht Vertragspartner
des NOK-Gründungsvertrages sind.

Zu Frage 5:
Eine direkte Beteiligung des Kantons an einer Kapitalerhöhung der

Axpo Holding würde durch vorhandene liquide Mittel bzw. durch Auf-
nahme von Fremdkapital auf dem Kapitalmarkt finanziert. Die EKZ
könnten ihre Beteiligung an einer Kapitalerhöhung der Axpo Holding
durch vorhandene liquide Mittel, durch Aufnahme von Fremdkapital auf
dem Kapitalmarkt oder durch Inanspruchnahme von Grundkapital des
Kantons (vgl. § 5 Abs. 1 EKZ-Gesetz) finanzieren. Die Art der Finanzie-
rung hinge insbesondere von der Höhe der Kapitalerhöhung ab.
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Zu Frage 6:
Wie bereits ausgeführt, ist die Beteiligung an der Axpo Holding im Ver-

waltungsvermögen eingestellt; eine Erhöhung der Beteiligung stellt
daher eine Investitionsausgabe dar. Gemäss § 4 Abs. 1 CRG ist für den
mittelfristigen Ausgleich der Staatsrechnung die Erfolgsrechnung mass-
gebend; die Investitionsrechnung wird nicht berücksichtigt. Dem mittel-
fristigen Ausgleich unterliegen allfällige Wertberichtigungen auf der Be-
teiligung an der Axpo Holding.

Zu Frage 7:
Die Sitzungen und Beschlüsse des Verwaltungsrates der Axpo Holding

sind vertraulich. Der Regierungsrat kann deshalb keine Auskünfte über
dessen Tätigkeiten geben. Trotz des schwierigen Umfelds ist der Axpo-
Konzern weiterhin gut kapitalisiert. Es zeichnet sich kein Bedarf für eine
zusätzliche Kapitalisierung ab. Im Regierungsrat gibt es entsprechend
keine diesbezüglichen Gespräche.

Zu Fragen 8 und 9:
Weder seitens des Kantons noch seitens der EKZ stehen Garantien

oder andere finanzielle Verpflichtungen zugunsten der Axpo Holding aus.
Zu Frage 10:
Weder gegenüber dem Kanton noch gegenüber der EKZ stehen Dar-

lehen oder anderweitige Finanzierungsinstrumente der Axpo Holding aus.

II. Mitteilung an die Mitglieder des Kantonsrates und des Regierungs-
rates sowie an die Baudirektion.

Vor dem Regierungsrat
Der Staatsschreiber:
Husi



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
    /Aachen-Bold
    /ACaslonPro-Bold
    /ACaslonPro-BoldItalic
    /ACaslonPro-Italic
    /ACaslonPro-Regular
    /ACaslonPro-Semibold
    /ACaslonPro-SemiboldItalic
    /AGaramondPro-Bold
    /AGaramondPro-BoldItalic
    /AGaramondPro-Italic
    /AGaramondPro-Regular
    /Aharoni-Bold
    /Andalus
    /AngsanaNew
    /AngsanaNew-Bold
    /AngsanaNew-BoldItalic
    /AngsanaNew-Italic
    /AngsanaUPC
    /AngsanaUPC-Bold
    /AngsanaUPC-BoldItalic
    /AngsanaUPC-Italic
    /ArabicTypesetting
    /Arial-Black
    /Arial-BoldItalicMT
    /Arial-BoldMT
    /Arial-ItalicMT
    /ArialMT
    /ArialNarrow
    /ArialNarrow-Bold
    /ArialNarrow-BoldItalic
    /ArialNarrow-Italic
    /ArialUnicodeMS
    /ArnoldBoecklin
    /ArnoPro-Bold
    /ArnoPro-BoldCaption
    /ArnoPro-BoldDisplay
    /ArnoPro-BoldItalic
    /ArnoPro-BoldItalicCaption
    /ArnoPro-BoldItalicDisplay
    /ArnoPro-BoldItalicSmText
    /ArnoPro-BoldItalicSubhead
    /ArnoPro-BoldSmText
    /ArnoPro-BoldSubhead
    /ArnoPro-Caption
    /ArnoPro-Display
    /ArnoPro-Italic
    /ArnoPro-ItalicCaption
    /ArnoPro-ItalicDisplay
    /ArnoPro-ItalicSmText
    /ArnoPro-ItalicSubhead
    /ArnoPro-LightDisplay
    /ArnoPro-LightItalicDisplay
    /ArnoPro-Regular
    /ArnoPro-Smbd
    /ArnoPro-SmbdCaption
    /ArnoPro-SmbdDisplay
    /ArnoPro-SmbdItalic
    /ArnoPro-SmbdItalicCaption
    /ArnoPro-SmbdItalicDisplay
    /ArnoPro-SmbdItalicSmText
    /ArnoPro-SmbdItalicSubhead
    /ArnoPro-SmbdSmText
    /ArnoPro-SmbdSubhead
    /ArnoPro-SmText
    /ArnoPro-Subhead
    /Banco
    /Batang
    /BatangChe
    /BauerBodoni-Black
    /BauerBodoni-BlackCond
    /BauerBodoni-BlackItalic
    /BauerBodoni-Bold
    /BauerBodoni-BoldCond
    /BauerBodoni-BoldItalic
    /BauerBodoni-Italic
    /BauerBodoni-Roman
    /BellGothicStd-Black
    /BellGothicStd-Bold
    /BickhamScriptPro-Bold
    /BickhamScriptPro-Regular
    /BickhamScriptPro-Semibold
    /BirchStd
    /BlackoakStd
    /BookAntiqua
    /BookAntiqua-Bold
    /BookAntiqua-BoldItalic
    /BookAntiqua-Italic
    /BookmanOldStyle
    /BookmanOldStyle-Bold
    /BookmanOldStyle-BoldItalic
    /BookmanOldStyle-Italic
    /BookshelfSymbolSeven
    /BorderPi-OneFiveOneFiveNine
    /BrowalliaNew
    /BrowalliaNew-Bold
    /BrowalliaNew-BoldItalic
    /BrowalliaNew-Italic
    /BrowalliaUPC
    /BrowalliaUPC-Bold
    /BrowalliaUPC-BoldItalic
    /BrowalliaUPC-Italic
    /BrushScriptStd
    /Caecilia-Bold
    /Caecilia-BoldItalic
    /Caecilia-BoldItalicOsF
    /Caecilia-BoldItalicSC
    /Caecilia-BoldOsF
    /Caecilia-BoldSC
    /Caecilia-Heavy
    /Caecilia-HeavyItalic
    /Caecilia-HeavyItalicOsF
    /Caecilia-HeavyItalicSC
    /Caecilia-HeavyOsF
    /Caecilia-HeavySC
    /Caecilia-Italic
    /Caecilia-ItalicOsF
    /Caecilia-ItalicSC
    /Caecilia-Light
    /Caecilia-LightItalic
    /Caecilia-LightItalicOsF
    /Caecilia-LightItalicSC
    /Caecilia-LightOsF
    /Caecilia-LightSC
    /Caecilia-Roman
    /Caecilia-RomanOsF
    /Caecilia-RomanSC
    /Calibri
    /Calibri-Bold
    /Calibri-BoldItalic
    /Calibri-Italic
    /Cambria
    /Cambria-Bold
    /Cambria-BoldItalic
    /Cambria-Italic
    /CambriaMath
    /Candara
    /Candara-Bold
    /Candara-BoldItalic
    /Candara-Italic
    /Centennial-Black
    /Centennial-BlackItalic
    /Centennial-Bold
    /Centennial-BoldItalic
    /Centennial-Italic
    /Centennial-Light
    /Centennial-LightItalic
    /Centennial-Roman
    /Century
    /CenturyGothic
    /CenturyGothic-Bold
    /CenturyGothic-BoldItalic
    /CenturyGothic-Italic
    /ChaparralPro-Bold
    /ChaparralPro-BoldIt
    /ChaparralPro-Italic
    /ChaparralPro-Regular
    /CharlemagneStd-Bold
    /Charme
    /ComicSansMS
    /ComicSansMS-Bold
    /Consolas
    /Consolas-Bold
    /Consolas-BoldItalic
    /Consolas-Italic
    /Constantia
    /Constantia-Bold
    /Constantia-BoldItalic
    /Constantia-Italic
    /CooperBlack
    /CooperBlack-Italic
    /CooperBlackStd
    /CooperBlackStd-Italic
    /Corbel
    /Corbel-Bold
    /Corbel-BoldItalic
    /Corbel-Italic
    /CordiaNew
    /CordiaNew-Bold
    /CordiaNew-BoldItalic
    /CordiaNew-Italic
    /CordiaUPC
    /CordiaUPC-Bold
    /CordiaUPC-BoldItalic
    /CordiaUPC-Italic
    /CourierNewPS-BoldItalicMT
    /CourierNewPS-BoldMT
    /CourierNewPS-ItalicMT
    /CourierNewPSMT
    /DaunPenh
    /David
    /David-Bold
    /DFKaiShu-SB-Estd-BF
    /DilleniaUPC
    /DilleniaUPCBold
    /DilleniaUPCBoldItalic
    /DilleniaUPCItalic
    /DINOT-Black
    /DINOT-Bold
    /DINOT-Light
    /DINOT-Medium
    /DINOT-Regular
    /DokChampa
    /Dotum
    /DotumChe
    /EccentricStd
    /EECLH-Pi
    /EstrangeloEdessa
    /EucrosiaUPC
    /EucrosiaUPCBold
    /EucrosiaUPCBoldItalic
    /EucrosiaUPCItalic
    /EuphemiaCAS
    /EuropeanPi-Four
    /EuropeanPi-One
    /EuropeanPi-Three
    /EuropeanPi-Two
    /FangSong
    /FetteFraktur
    /FetteFraktur-Dfr
    /Flyer-BlackCondensed
    /Flyer-ExtraBlackCondensed
    /FranklinGothic-Medium
    /FranklinGothic-MediumItalic
    /FrankRuehl
    /FreesiaUPC
    /FreesiaUPCBold
    /FreesiaUPCBoldItalic
    /FreesiaUPCItalic
    /FreestyleScript
    /Frutiger-Black
    /Frutiger-BlackItalic
    /Frutiger-Bold
    /Frutiger-BoldItalic
    /Frutiger-Italic
    /Frutiger-Light
    /Frutiger-LightItalic
    /Frutiger-Roman
    /Frutiger-UltraBlack
    /Futura
    /Futura-Bold
    /Futura-BoldOblique
    /Futura-Book
    /Futura-BookOblique
    /Futura-ExtraBold
    /Futura-ExtraBoldOblique
    /Futura-Heavy
    /Futura-HeavyOblique
    /Futura-Light
    /Futura-LightOblique
    /Futura-Medium
    /Futura-Oblique
    /Garamond
    /Garamond-Bold
    /Garamond-Italic
    /GaramondPremrPro
    /GaramondPremrPro-It
    /GaramondPremrPro-Smbd
    /GaramondPremrPro-SmbdIt
    /Gautami
    /Georgia
    /Georgia-Bold
    /Georgia-BoldItalic
    /Georgia-Italic
    /GiddyupStd
    /GillSans
    /GillSans-Bold
    /GillSans-BoldItalic
    /GillSans-Italic
    /GillSans-Light
    /GillSans-LightItalic
    /Gisha
    /Gisha-Bold
    /Gulim
    /GulimChe
    /Gungsuh
    /GungsuhChe
    /HelveticaInserat-Roman
    /HelveticaNeue-Black
    /HelveticaNeue-BlackCond
    /HelveticaNeue-BlackCondObl
    /HelveticaNeue-BlackItalic
    /HelveticaNeue-Bold
    /HelveticaNeue-BoldCond
    /HelveticaNeue-BoldCondObl
    /HelveticaNeue-BoldItalic
    /HelveticaNeue-Condensed
    /HelveticaNeue-CondensedObl
    /HelveticaNeue-Heavy
    /HelveticaNeue-HeavyCond
    /HelveticaNeue-HeavyCondObl
    /HelveticaNeue-HeavyItalic
    /HelveticaNeue-Italic
    /HelveticaNeue-Light
    /HelveticaNeue-LightCond
    /HelveticaNeue-LightCondObl
    /HelveticaNeue-LightItalic
    /HelveticaNeue-Medium
    /HelveticaNeue-MediumCond
    /HelveticaNeue-MediumCondObl
    /HelveticaNeue-MediumItalic
    /HelveticaNeue-Roman
    /HelveticaNeue-Thin
    /HelveticaNeue-ThinItalic
    /HelveticaNeue-UltraLight
    /HelveticaNeue-UltraLightItal
    /HoboStd
    /Impact
    /IrisUPC
    /IrisUPCBold
    /IrisUPCBoldItalic
    /IrisUPCItalic
    /IskoolaPota
    /JasmineUPC
    /JasmineUPCBold
    /JasmineUPCBoldItalic
    /JasmineUPCItalic
    /KaiTi
    /Kalinga
    /Kartika
    /KodchiangUPC
    /KodchiangUPCBold
    /KodchiangUPCBoldItalic
    /KodchiangUPCItalic
    /KozGoPro-Bold
    /KozGoPro-ExtraLight
    /KozGoPro-Heavy
    /KozGoPro-Light
    /KozGoPro-Medium
    /KozGoPro-Regular
    /KozMinPro-Bold
    /KozMinPro-ExtraLight
    /KozMinPro-Heavy
    /KozMinPro-Light
    /KozMinPro-Medium
    /KozMinPro-Regular
    /KuenstlerScript-Black
    /KuenstlerScript-Medium
    /KuenstlerScript-TwoBold
    /Latha
    /LDecorationPi-One
    /LDecorationPi-Two
    /Leelawadee
    /Leelawadee-Bold
    /LetterGothicStd
    /LetterGothicStd-Bold
    /LetterGothicStd-BoldSlanted
    /LetterGothicStd-Slanted
    /LevenimMT
    /LevenimMT-Bold
    /LilyUPC
    /LilyUPCBold
    /LilyUPCBoldItalic
    /LilyUPCItalic
    /LithosPro-Black
    /LithosPro-Regular
    /LucidaConsole
    /LucidaSansUnicode
    /MalgunGothicBold
    /MalgunGothicRegular
    /Mangal
    /Marlett
    /Meiryo
    /Meiryo-Bold
    /Meiryo-BoldItalic
    /Meiryo-Italic
    /MesquiteStd
    /MicrosoftHimalaya
    /MicrosoftJhengHeiBold
    /MicrosoftJhengHeiRegular
    /MicrosoftSansSerif
    /MicrosoftUighur
    /MicrosoftYaHei
    /Microsoft-Yi-Baiti
    /MingLiU
    /MingLiU-ExtB
    /Ming-Lt-HKSCS-ExtB
    /Ming-Lt-HKSCS-UNI-H
    /MinionPro-Bold
    /MinionPro-BoldCn
    /MinionPro-BoldCnIt
    /MinionPro-BoldIt
    /MinionPro-It
    /MinionPro-Medium
    /MinionPro-MediumIt
    /MinionPro-Regular
    /MinionPro-Semibold
    /MinionPro-SemiboldIt
    /Miriam
    /MiriamFixed
    /MongolianBaiti
    /MonotypeCorsiva
    /MoolBoran
    /MS-Gothic
    /MS-Mincho
    /MSOutlook
    /MS-PGothic
    /MS-PMincho
    /MSReferenceSansSerif
    /MSReferenceSpecialty
    /MS-UIGothic
    /MVBoli
    /MyriadPro-Bold
    /MyriadPro-BoldCond
    /MyriadPro-BoldCondIt
    /MyriadPro-BoldIt
    /MyriadPro-Cond
    /MyriadPro-CondIt
    /MyriadPro-It
    /MyriadPro-Regular
    /MyriadPro-Semibold
    /MyriadPro-SemiboldIt
    /Narkisim
    /NSimSun
    /NuevaStd-BoldCond
    /NuevaStd-BoldCondItalic
    /NuevaStd-Cond
    /NuevaStd-CondItalic
    /Nyala-Regular
    /OCRAStd
    /Optima
    /Optima-Bold
    /Optima-BoldItalic
    /Optima-BoldOblique
    /Optima-Italic
    /Optima-Oblique
    /OratorStd
    /OratorStd-Slanted
    /PalatinoLinotype-Bold
    /PalatinoLinotype-BoldItalic
    /PalatinoLinotype-Italic
    /PalatinoLinotype-Roman
    /PlantagenetCherokee
    /PMingLiU
    /PMingLiU-ExtB
    /PoplarStd
    /Present
    /PrestigeEliteStd-Bd
    /Raavi
    /Revue
    /Rod
    /RosewoodStd-Regular
    /RotisSansSerif
    /RotisSansSerif-Bold
    /RotisSansSerif-ExtraBold
    /RotisSansSerif-Italic
    /RotisSansSerif-Light
    /RotisSansSerif-LightItalic
    /SegoePrint
    /SegoePrint-Bold
    /SegoeScript
    /SegoeScript-Bold
    /SegoeUI
    /SegoeUI-Bold
    /SegoeUI-BoldItalic
    /SegoeUI-Italic
    /Shruti
    /SimHei
    /SimplifiedArabic
    /SimplifiedArabic-Bold
    /SimplifiedArabicFixed
    /SimSun
    /SimSun-ExtB
    /Souvenir-Demi
    /Souvenir-DemiItalic
    /Souvenir-Light
    /Souvenir-LightItalic
    /StempelGaramond-Bold
    /StempelGaramond-BoldItalic
    /StempelGaramond-Italic
    /StempelGaramond-Roman
    /StencilStd
    /Sylfaen
    /SymbolMT
    /Tahoma
    /Tahoma-Bold
    /TektonPro-Bold
    /TektonPro-BoldCond
    /TektonPro-BoldExt
    /TektonPro-BoldObl
    /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT
    /TimesNewRomanPS-BoldMT
    /TimesNewRomanPS-ItalicMT
    /TimesNewRomanPSMT
    /TimesTen-Bold
    /TimesTen-BoldItalic
    /TimesTen-Italic
    /TimesTen-Roman
    /TraditionalArabic
    /TraditionalArabic-Bold
    /TrajanPro-Bold
    /TrajanPro-Regular
    /Trebuchet-BoldItalic
    /TrebuchetMS
    /TrebuchetMS-Bold
    /TrebuchetMS-Italic
    /Tunga
    /Univers
    /Univers-45Light
    /Univers-45LightOblique
    /Univers-55Oblique
    /Univers-55Roman
    /Univers-65Bold
    /Univers-65BoldOblique
    /Univers-75Black
    /Univers-75BlackOblique
    /Universal-NewswithCommPi
    /Univers-Black
    /Univers-BlackOblique
    /Univers-Bold
    /Univers-BoldOblique
    /Univers-Condensed
    /Univers-CondensedBold
    /Univers-CondensedBoldOblique
    /Univers-CondensedOblique
    /UniversityRoman
    /Univers-Light
    /Univers-LightOblique
    /Univers-Oblique
    /Verdana
    /Verdana-Bold
    /Verdana-BoldItalic
    /Verdana-Italic
    /Vrinda
    /Webdings
    /WilhelmKlingsporGotisch
    /WilhelmKlingsporGotisch-Dfr
    /Wingdings2
    /Wingdings3
    /Wingdings-Regular
    /ZapfDingbats
    /ZWAdobeF
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
    /DEU <>
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


