Auszug aus dem Protokoll
des Regierungsrates des Kantons Zirich KR-Nr. 197/1994

Sitzung vom 7. September 1994

2712. Anfrage (Auswirkungen der Einfuahrung der Elektronischen Borse Schweiz, EBS)

Kantonsrétin Liliane Waldner, Zirich, hat am 20. Juni 1994 folgende Anfrage eingereicht:
Ab Fruhjahr 1995 wird der Borsenhandel voll elektronisch abgewickelt. Die noch beste-

henden Ringbodrsen in Zirich, Basel und Genf werden dann aufgehoben.

In diesem Zusammenhang lade ich den Regierungsrat ein, folgende Fragen zu beantwor-

ten:

1. Welche Plane bestehen fiir die noch neuen Bdrsenraumlichkeiten? Inwieweit sind die
getéatigten Investitionen abgeschrieben?

2. Welche Auswirkungen hat die Elektronische Bérse Schweiz auf die Einnahmen des
Kantons aus den Gebuihren des Wertpapierhandels?

3. Welche Aufgaben hat das Bérsenkommissariat nach Einfihrung der EBS? Wird das
Borsenkommissariat im bisherigen Umfang aufrechterhalten? Wer ist fur die 6ffentliche
Kontrolle der elektronischen Borse verantwortlich?

4. Koénnte sich der Kanton dafir engagieren, dass im Bdrsengebaude anstelle der bisheri-
gen Prasenzbdrse eine auf den Handel mit Papieren von Klein- und Mittelunternehmen
(kleiner und bisher nicht kotiert wie die bisherigen Mid- und Small-Caps des SPI-Indexes)
spezialisierte Borse organisiert werden kénnte, um die Finanzierung von KMU zu erleich-
tern? Eine solche - dem urspriinglichen Zweck ahnliche - Nachfolgenutzung diirfte sehr
wahrscheinlich nur einen Teil der bisherigen Bérsenrdume beanspruchen.

Auf Antrag der Direktion der Volkswirtschaft
beschliesst der Regierungsrat:

I. Die Anfrage Liliane Waldner, Zirich, wird wie folgt beantwortet:

1. Nachdem eine Grossbhank die Verwendung des Bdrsengebaudes fur ihre Zwecke ge-
prift hat, jedoch nach eingehenden Abklarungen zu einem negativen Entscheid gekommen
ist, steht zurzeit die Verwendung der Bérsenlokalitaten durch die zur Schweizer Bérse zu-
sammengefassten Organisationen im Vordergrund. Konkrete Ergebnisse lber die diesbe-
zuglichen Verhandlungen mit dem Effektenbdrsenverein Zirich dirften im vierten Quartal
dieses Jahres vorliegen. In der Bilanz des Kantons Zirich (Verwaltungsvermégen) stehen
die Borsenlokalitdten noch mit 22,8 Millionen Franken zu Buche; der Rest wurde gemass
den Bestimmungen der Verordnung Uber die Finanzverwaltung abgeschrieben.

2. Auch nach Einfihrung der Elektronischen Bdrse Schweiz EBS werden dem Kanton
Zirich die Einnahmen aus der Staatsgebiihr zufliessen, wobei die Hohe der Einnahmen in
erster Linie vom Umsatz im Wertpapierhandel generell abhéngt. Die Einfiilhrung der EBS
wird am Grundsatz der Verabgabung nichts andern. Weiterhin werden Wertpapiertransak-
tionen, die dem Bundesgesetz Uber die Stempelabgaben (Stempelgesetz) unterliegen, mit
der Staatsgebuhr belastet. Mehr- oder Mindereinnahmen kénnen aus - schon heute vor-
kommenden - Verschiebungen der Handelsaktivitaten der Bewilligungsinhaber resultieren.

Wiéhrend die Einfihrung der EBS auf die Einnahmen aus der Staatsgebuhr keine direk-
ten Auswirkungen hat, sind diejenigen des Inkrafttretens des derzeit in Beratung bei den
eidgendssischen Raten befindlichen Bérsengesetzes (Bundesgesetz tiber die Borsen und
den Effektenhandel, BEHG) schwerwiegender: Gemass den vorgesehenen Ubergangsbe-
stimmungen werden die kantonalen Vorschriften spatestens drei Jahre nach Inkrafttreten



des BEHG aufgehoben (Art. 47 Abs. 4), und damit entfallen die Einnahmen aus der Staats-
gebuhr génzlich.

3. Die Elektronische Bérse Schweiz wird zwei Aufgaben des Borsenkommissariates be-
treffen: die unmittelbare Aufsicht des Handels im Bdrsengebaude und die Leitung des Bor-
senhandels durch die Borsenschreiber. EBS wird den heute stattfindenden Handel im Bor-
sensaal vollstandig ersetzen, und die 28 Borsenschreiber sind auf diesen Zeitpunkt zu ent-
lassen. Durch die gleichzeitig mit dem Beginn der EBS stattfindende rechtliche Umgestal-
tung der Zircher Bérsenorganisation wird die heutige unmittelbare Aufsicht des Borsen-
handels in eine mittelbare Aufsicht umgewandelt, wie sie bereits heute gegenuber der Op-
tionenborse Soffex ausgeubt wird. Die mittelbare EBS-Aufsicht soll spatestens ein Jahr
nach Inkrafttreten des eidgendssischen Borsengesetzes (Art. 47 Abs. 3) dahinfallen.

Die weiteren Aufgaben des Bérsenkommissariates, insbesondere das Bewilligungs- und
Revisionswesen im Bereich der Wertpapierhandler im Kanton Zirich, werden vom Start der
EBS nicht beriihrt werden. Diese Aufgaben sollen spatestens drei Jahre nach Inkrafttreten
des eidgendssischen Bérsengesetzes (Art. 47 Abs. 4) dahinfallen. Die dann noch amtieren-
den Mitarbeiter sind zu entlassen, innerhalb der kantonalen Verwaltung flir andere Aufga-
ben einzusetzen oder in den vorzeitigen Ruhestand zu versetzen.

4. Aus betriebswirtschaftlicher Sicht ware es mit Schwierigkeiten verbunden, wenn im
Bdorsengebaude anstelle der bisherigen Prasenzbdrse eine auf den Handel mit Wertpapie-
ren von Klein- und Mittelunternehmen spezialisierte Borse organisiert wirde, um die Finan-
zierung solcher Betriebe zu erleichtern. Bis heute ist dafir kein Interesse bekundet oder
Bedurfnis angemeldet worden. Auf jeden Fall besteht auch bereits heute schon die Mdg-
lichkeit, Wertpapiere von Klein- und Mittelunternehmen ausserbdrslich zu handein
(Telefonhandel), und das zukiinftige BEHG sieht die Mdglichkeit der Schaffung zusatzli-
cher, privatrechtlich organisierter Borsen ausdriicklich vor.

Il. Mitteilung an die Mitglieder des Kantonsrates und des Regierungsrates sowie an die
Direktion der Volkswirtschatft.

Zirich, den 7. September 1994
Vor dem Regierungsrat

Der Staatsschreiber:
Roggwiller



